
�"7%". �"1"�&.$�/����������������

���M{���Q

��������=����A������BAJ������AGA��� �B��B�̂ ���	�S

�C�]�����M���G���F��QDL��

� , HC + (  + � . , " ( &B�;�11"?0)"%./�+�9' /�5�/"���9' /5�'""1���95��$�?
�",")�95��"$�(&8�95�#�.$%�408�9�

�$&$-9�7".(9Q+1&�/%&$/"�0�%&..�"$%+1�H�/,�C+/�."4&/�(�."(%+�+11"�
/"���9' /+5� "7�.&1�H�".1"(1 !� )%077��./"11 !�1&'(&1�3� .� $"C/�� '%+1�9
�"$�(&8�����#�.$%�40$�(1 !�!&%&/$+%�.$�/��"4Q+1&8�"1&,-1 +5�%+)�"1&,-?
1 +�/,�C/�5��1#�(�#0&,-1 +�1&��+1"(&1�9��

��7".,+#1�+�#+.9$�,+$�9�(�"$+C+.$(+11"��;�11"?0)%"(+#+1���1&4,H#&+$?
.9�7"( R+11 3��1$+%+.�0C+1 !?,�1)(�.$"(�/��'0C+1�H�"1"�&.$�C+./�!�.�.?
$+�5�7%+>#+�(.+)"�$"7"1��"(5��$1"1��"(���,�C1 !���+1�,H#+3��@$"���7"19$1"5
�4"�(�0.,"(�9!�0.�,+1�9�"4Q+.$(+11")"�(1��&1�9�/��..,+#"(&1�H��$1�C1".$�
(�8+,"����+11"�$&/"3��&$+%�&,�#&+$�4",++�%+,-+;10H�/&%$�10�/&/�(�"$1"R+1��
".(+Q+1�9�#%+(1+3���1+#&(1+3��.$"%���/"%+11 !�1&%"#"(5��!�/"1$&/$"(�.�."?
.+#1����1&%"#&��5�$&/���(�"$1"R+1����'0C+1�9�."(%+�+11")"�.".$"91�9�>�'1�
��%&'(�$�9��$1"."(����7+%�./"��9' /"'1&1���$%&#�8�"11"��'0C&H$.9�7%+>#+
(.+)"�1&��+1"(&1�9�)+")%&;�C+./�!�"4L+/$"(���&1$%"7"1�� ��	#1&/"�(�%&4"?
$&!�7"�/"���"1"�&.$�/+�."(+%R+11"�1+�%&..�&$%�(&H$.9�/,�C/��>�("$1 !5�7"?
#"41"+�>+�7",">+1�+�1&4,H#&+$.9���(�0#�0%$./"��9' /"'1&1���

�&.$"9Q&9�.$&$-9�7".(9Q+1&�/%&$/"�0�%&..�"$%+1�H�/,�C+/�."4&/�(�."(%+?
�+11"��/"���9' /+5�"7�.&1�H�".1"(1 !�)%077��./"11 !�1&'(&1�3�.�$"C/��'%+?
1�9��"$�(&8�����#�.$%�40$�(1 !�!&%&/$+%�.$�/�

�:�� 7&1"(������5�����



J=

�"7%". �"1"�&.$�/����������������

�&/���("��1")�!�%"..�3./�!�;�11"?0)"%./�!�%+)�"1&!5�4ó,-R&9�C&.$-�/,�?
C+/�>�("$1 !�(��+.704,�/+��"���1 1+�'&��.$("(&1&��'�%0../")"�9' /&��,��C+?
%+'�%0../�3�9' /��'��1 !�9' /"(����.".$&(+�/,�C+/�."4&/��$"5�1&7%��+%5�*
�)5
'�q)�5�2�
��5��������5��
�;5��	��5�*4	�5�*4	

����#%���+1-R�1.$("�/,�C+/
.".$&(,9H$��./"11 +�/"���1&��+1"(&1�95�&�$&/>+�0>+�&#&7$�%"(&11 +�.$&% +
'&��.$("(&1�9��'�%0../")"�9' /&5�1&7%��+%�/"��?7+%��� ��
 ����5� /"��?' %�
#ö���!5�����ö5��	����5��84���

	4L+/$"��&1&,�'&�(�#&11"3�.$&$-+�9(,9+$.9�7%+��0Q+.$(+11"�7,&.$��./"1?
1 !�/"���1&��+1"(&1�3�."4&/���$&$-9�".1"(&1&�1&��&$+%�&,+�.".$&(,+11")"�1&��
/"�7-H$+%1")"�;"1#&�D�"���/,�C/��>�("$1 !E����'#&11")"�1&�+)"�".1"(+�"1"?
�&.$�C+./")"�.,"(&%9�S� 7&1"(5�����T���7�."/�."4&C-�!�/,�C+/�/"���7%"�.?
!">#+1�9��(.+)"�=K�1&��+1"(&1�9��(�+.$+�.��,,H.$%&$�(1 ���7%��+%&����'
;",-/,"%&5�#�&,+/$1 !�$+/.$"(���!0#">+.$(+11"3�,�$+%&$0% �$&/>+�4 ,�"704?
,�/"(&1�(�"#1"���'�1"�+%"(�>0%1&,&�D�"3( (�/"#'0(E�S� 7&1"(5����A5�mewmnT�
��.,"(&%+�>+��$"$�.7�."/�1&.C�$ (&+$��G�1&��+1"(&1�3�

�"���9' /�#".$&$"C1"�!"%"R"�."!%&19+$�1+�&,"��./"11 !�"4Q+1&8�"1&,-?
1 !���%+)�"1&,-1 !�/,�C+/�."4&/5�/"���7"�7%"�.!">#+1�H��1#�(�#0&,-1 +
1&��+1"(&1�9�%+)0,9%1"�7"9(,9H$.9���(�1&R��#1��

�+"4!"#��"�"$�+$�$-5�C$"�;�11"?0)"%./�+�1&%"# 5�/&/��./"11 +�"!"$1�?
/�5�% 4","( ���."4�%&$+,��7,"#"(�,+.&5��'#&(1&��.7",-'"(&,��."4&/�(�#"�&R?
1+��!"'93.$(+�#,9�"!"$ ���"!%&1 �>�,�Q5�C$"�#+�"1.$%�%0+$�1&'(&1�+�."4&/�
( ;�11"?0)"%./�!�9' /&!5�.%�B�/"���&�!�S&�!q+T5�(.��&ô!5�/9��&�!5�0#���&�!8��."4&?
/&�V<�"4Q+7+%���pöni�����"%#��JsD,sQ5��&%��JD5�JDD��5�;�1��JQ,D5�.&&���bæ��nâ5����(+1)�
ZQ,Q���#"7+%���̀ JQ,Q+�S�@��5�ddgjddeT���+��1+��+1++�(7",1+�"C+(�#1 ��9(,9+$?
.9�0$(+%>#+1�+5�C$"�.�.$+� �/,�C+/�."4&/�(�%&',�C1 !�9' /&!�%&'(�,�.-�(�"$?
1".�$+,-1"�1+#&(1+��7%"R,"�5�0>+�(�7+%�"#�.&�".$"9$+,-1")"�%&'(�$�9�9' ?
/"(5�C$"�"4L9.19+$.9�$&/>+�#".$&$"C1"�4 .$% ����'�+1+1�9���(�"1"�&.$�C+.?
/�!�.�.$+�&!�(�8+,"��(�!"#+��.$"%�C+./")"�%&'(�$�9�9' /"(��	4��$"���">1"
.0#�$-���1&�".1"(+�.%&(1+1�9�1&�4",++�07"$%+4�$+,-1 !�/,�C+/�."4&/�(�/"��
� ;�1./"���9' /&!����7"�.".$&(05���7"�7%"�.!">#+1�H�/,�C/��."(+%R+11"�%&'?
1 +5�1�/&/�1+�.("#�� +�/�7%&9' /"( ��

�"���9' /B��	�������%0.�� 	�8q5�/,�C/&�4+,"3�."4&/����������� �Y��7 ,-�5
/,�C/&�.+%"3�."4&/������58�������5��4+, 3�5�/,�C/&�C+%1"3�."4&/��.�4+,"3
R+%.$-H�1&�,40��,��1&�R++��%	
������	
��0'"%5�79$1"�5�/,�C/&�7+.$%"3�."4&/��
����8���������8�$��!8��!"#�$-�(7+%+(&,/0����8�������8�!8��, .+$-5�,�19$-5
"4,+'&$-�����%0.���

��1./�3�9' /B�LBPOD���>BPO?��C+%1 3���cQKKB�z�NQKKB��4+#19>/&���cQPPB �
NQPPB0KK?1V<�.�$+��>+�'1&C+1�+���4+#19)&5�4+#19>/&���S?PPB�z�O?PPB��,&7&���LD,,D5
LD,,?�z����7%"�.!">#+1�+�1+�'(+.$1"��

� 2"�.""4Q+1�H�2�V�"//"1+1���@�?X�V�&,��1+1&�

���6����	*������	�����
��



JF

�"7%". �"1"�&.$�/����������������

2%"4,+�&$�C1"�( 9(�$-�7"/&�#&>+�"4Q+7+%�./�+�/,�C/��."4&/��2"�.""4Q+?
1�H���V��V�&%7"("3���*�V��V�&%&/0,"(&5�."(%+�+11 +�0#�0%$ ��.7",-'0H$�,�R-
'&��.$("(&11 +��'�%0../")"�9' /&�/,�C/��$�7&�2�
��5��� ��5�'����5�,�R-�7�.&?
$+,���'%+#/&��.7",-'0H$�0#�0%$./�+�1&��+1"(&1�95�1&7%��+%5�2�V6+%1"(�(�7"(+?
.$��D��"1�/&%E��D�",C-9�1"%&E���(("#�$�/,�C/0������
���,"!�&$ 3����"'�">1"5
(�#�&,+/$&!���."!%&19H$.9�+Q+��./"11 +�/,�C/��."4&/5�"#1&/"��'?'&�"$.0$.$(�9
�&$+%�&,&�� �7"/&�1+��">+��.0#�$-�#&>+�"�7",">+1���#+,�(�0#�0%$./"��9' /+�

��"$1"R+1���#�.$%�40$�(1"3�!&%&/$+%�.$�/��(+.-� ."4%&11 3��&$+%�&,
/,�C+/�."4&/��+.$+.$(+11"5�#&,+/"�1+�7",1 3���">1"�%&'#+,�$-�1&�#(+�)%07?
7 V<�0'0&,-1 +���"//&'�"1&,-1 +5��,��+#�1�C1 +5�/,�C/��

�'0&,-1 +�/,�C/��9(,9H$.9�"4Q+%&.7%".$%&1+11 ���.%+#��(.+!�/"����,�
>+���+H$�(.+"4Q++5�1"�%+)�"1&,-1"+��,��#�&,+/$1"+�07"$%+4,+1�+�

��(.+!�/"����(�".1"(1"��/"��?' %91��R�%"/"�4 $0H$�$&/�+�/,�C/��."4&/5
/&/���ö5��	����5������5�����8��5�����ö5����5ö5����58�5�����5���&^$&	��5
�8���5��84��5�'�)�!5�'5�q���3�q��5�_�ö���'�"."4+11 !�/"��?7+%�98/�!�/,�?
C+/�(�;",-/,"%1 !�7%"�'(+#+1�9!���0.$1"3�%+C��07"$%+4�$+,-1 ������5����5
�8����5���&��5��$�+�$�5�������5������

�%+#��/"��?' %91./�!�#�&,+/$1 !�#&11 !5�7%+#.$&(,+11 !�(�1&0C1"3�,�?
$+%&$0%+5�/,�C/��."4&/�'&1��&H$��&%)�1&,-1"+�7",">+1�+B�"1��+.$-�#&,+/"�1+
("�(.+!�.,"(&%9!���$+/.$&!��	#1&/"��">1"�"$�+$�$-���%+)�"1&,-1"�%&.7%".$%&?
1+11 +�/,�C/������+.$1".$9!�7%">�(&1�9�1".�$+,+3��>+�./")"�#�&,+/$&�07"$?
%+4�$+,-1 �/,�C/�����5�5���&�5��s��s��S��5�ipo5�imi5�ihmT��1&��#"%+�"$�+C+?
1 �/,�C/����&ö5�'8�ö�S��5�ihn5�dehjdenT5��	 ��S�@��5�dgoT����%+)�"1+��+%!1+3
� .", �07"$%+4,9+$.9�/,�C/&���&���S���5�ineT��.%��( R+���&�5���&ö���1&���>?
1+3�� C+)#+�<��8���S�@��5�ieeT5�%s�
5�%s�
��5�%s�
���S���5�idd5�imgT5�1&��+%?
!1+3�� C+)#+V<�'s����S���5�dodT�

��)%0770�"//&'�"1&,-1 !5��,��+#�1�C1 !5�/,�C+/�(!"#9$�$&/�+�1&��+1"(&?
1�95�/"$"% +�1+���+H$�(.+"4Q+)"�%&.7%".$%&1+1�95�"1��("'1�/&H$�(��1#�(�#0?
&,-1"��7"%9#/+5�C&.$"�#&>+�.,0C&31"�

��7%��+%05�"7%". �7"/&' (&H$5�C$"��1")#&5�"."4+11"�0�#+$+35�(�/&C+.$(+
/,�C+/�."4&/��.7",-'0H$.9�.,"(&�&�!��."4&/&����#�!5��8��!��Q+1"/�����8��!�

��7".,+#1++�#+.9$�,+$�+�0�C&.$��(,&#+,-8+(�."4&/5�(�".1"(1"��/"���1&8�?
"1&,-1".$�5�7"9(�,&.-�$+1#+18�9�#&(&$-�."4&/&��/"���1&��+1"(&1�95�C$"�#+?
�"1.$%�%0H$�/&$&,")��( .$&("/�"!"$1�C-�!�."4&/5�)#+�'&;�/.�%"(&1 �$&/�+
/,�C/�5�/&/��q��5��!��5�*�!�5�#�
��5���q��5�3�
����$�V#�

�1$+%+.1 +�#&11 +�."#+%>&$.9�(�$+/.$&!�!0#">+.$(+11"3�,�$+%&$0% 5�)#+
1+/"$"% +�/"���&($"% �#&H$��1#�(�#0&,-1"?&($"%./�+�/,�C/��."4&/&��,�$+%&?
$0%1 !�7+%."1&>+35�#+�"1.$%�%09�("'�">1".$��9' /&�"4%&'"( (&$-�%&'1""4?

� 3	
!���#����"1�/&%��D�",C-9�1"%&E����>+(./5��JG��

�������
2��	�



JG

�"7%". �"1"�&.$�/����������������

%&'1 +�1&��+1"(&1�9�1&�."4.$(+11"�/"���".1"(+����7%��+%05�/,�C/����!����
��'��D����&($"% �."'#&,��1&�".1"(+�%&')"("%1 !�( %&>+1�35�&#%+."(&11 !�."?
4&/&�5V<���!��������2"R+,�"$.H#&�����'��D��������#��'#+.-5�7"��$"�0��+.?
$0��B������ö!�6'����"� 8����������������������&�!qö!����V*+, !�A�V�2".$+?
7+11"�6'����"�( %".���.$&,�"C+1-�/%&.�( ��7."��������8!�8��;�������ö��ö
&�!�D�� ���)8!8+���!8x� ���8��� �
)�)�8
� ���!8� ���V�"%"7"(�K�V��7+%+#�
8��;����1&�/")"?$"�.$&,�"C+1-�)%"�/"�,&9$-��

�+/"$"% +�."(%+�+11 +�7�.&$+,�5�."'#&(&9�7%"�'(+#+1�9�1&��.$"%�C+./0H
$+�05�"7�. (&HQ�+�>�'1-�#%+(1�!�/"���7+%+#�%0../"3�/","1�'&8�+3��"���/%&95
(("#9$��./"11 +5�1"�7%�#0�&11 +�����/,�C/��."4&/���&7%��+%B���������6�+
�8��!8������!��4ö�����ö!�ö�������!����ö��+��
8�����ö��!���qö���8'�ö�ö��w
�5�&�8�D����!��8��!�ö��85�ö�8���
��XR/"(�=�V�� 7%�#0���$&(�$-�,"(0R/�
(.+� %&(1"� %&1"� +Q+�� �94C�/�� �� $+$+%+(&� +Q+� 1+� "7+%�,�.-��2"(+#+R-� +)"�
8'�ö�V<�.!(&$�,�7&%+1-�Q+1/&�'&�'&)%�("/���'��ö�ö!�)�
�����
�8��w�<�����

!����&�!x�!���Dqö���ö������8��$����ö
��8!8�� ����D�!8��������1�F����"�&R?
1�3�#%0)�0���/öV<�."4&/&�7"���+1��<�����5�1"�+¤�('9,��.�."4"3�7&.0Q�+�/"%"(
7&.$0!���

	//&'�"1&,-1 !�/,�C+/�."4&/�)"%&'#"�4",-R+5�C+��0'0&,-1 !5���7".$"911"
7"9(,9H$.9�1"( +�/,�C/���	#1&/"�$&/�+�1&��+1"(&1�9�(�"4�!"#1"3�>�'1��"C+1-
4 .$%"�'&4 (&H$.9�7"�7%�C�1+�+#�1�C1".$��1&��+1"(&1�9V<�C&.$"�,�R-�(�"$?
#+,-1"3�.+�-+�0�"#1"3�."4&/����+��1+��+1++��!�.4"%����'0C+1�+�"$1H#-�1+�9(,9?
H$.9�1+&/$0&,-1 ���

2%��%&..�"$%+1���".1"(&1�3�#,9�1"��1&8���(�/"%70.+�/,�C+/�."4&/�1&?
4,H#&+$.9�4",-R"+�%&'1""4%&'�+�

����,9�4",-R�1.$(&�1&��+1"(&1�3�0'0&,-1")"���"//&'�"1&,-1")"�!&%&/$+%&
".1"(&1�+��#,9�1"��1&8���7".,0>�,��(1+R1�+�"."4+11".$��."4&/��6&Q+�(.+?
)"��$"�8(+$�R+%.$�5�1&7%��+%B��	�����D4+, 3E5��84���D% >�3E����%0.�����,�C?
/�����58�5����5ö5��>�����5��#&H$.95�/&/�7%&(�,"5�C+%1 ��."4&/&��.�79$1"�
�'�.(+$,"3�R+%.$���7"��@��V<�D.�4+, ��79$1"��1&�,40��,��1&�R++E���>�����+
5��w�D/,�C/&�."4&/��.�4+,"3�7","./"3�("/%0)�R+�E�5��$��",")�C+./��/"������5
�4+, 3���"4Q+7+%����K?(+��4+, 3��V<�7%+#7",">�$+,-1"�#%+(1+$H%/./"+�'&��?
.$("(&1�+�(�7+%�./�!�9' /&!�S�@��5�iihjiinT���,�C/&������5�/"��?7+%�����+
���V<�"$� ����7 ,-���("'�">1"5�"4Q+7+%�����BP+���#%�?C0(&R��S�@��5�deoj
deiT�V<�#&+$.9�."4&/&��.+%"3��&.$�5�.�R+%.$-H�8(+$&�7 ,����,�C/��%	
5 �%	
+
����1(��%s�
5�%s�
��5�%s�
����#&H$.9�."4&/&��7+.$%"3��&.$���/"����	
�PPP��0'"%5

A �	�8t�"���01$&.-5��01�$&.-������ö,ö)&�����������������K�
K '�
�&���"���915�7"(+.$-��� /$ (/&%5��J��������J��
= �5�������*�(&��	)1�(�8&��� ���XR/"(�
��Ö$0($ö��)�>ö#L9.���"4%��."C��(�KV$����V����"�&1L9.�
� /$ (/&%5���������VKA�

F '���!����@>(&�2+% �.&�'"1/&��� /$ (/&%5���������VJ�

���6����	*������	�����
��



J�

�"7%". �"1"�&.$�/����������������

79$1"5�%94�1/&�V<�"4Q+7+%����P′�r��0'"%5�"%1&�+1$���.%��$&/>+��	
�P�1(�5�0#���/0?
1�8&�V<�"4Q+7+%����P′	 �r��,���P′�r��/01�8&��S�@��5�deojdeiT���2+%("1&C&,-1 �
'1&C+1�+��.,"(&��5�q� �(�/�5�"$�/"$"%")"�"4%&'"(&1&�/,�C/&� '5�q��� ��3�q��5
�"),"�4 $-�'1&C+1�+��)", 35�"$/% $ 35�4+, 35�( #+,9HQ�3.9�C+�?$"�5�.%�B��5�$
������ö���,"R&#-�(�4+, !�C0,/&!�5�((�5�7+C�5�./%�5�..���5�q����/,�C/&�,"R&#��.
4+,"3�Q+$/"3�5�0#�������5�q��/"7 $"�/"19��S�@��5�dhhjdhnT���#"%./&9�/,�C/&
'8�ö�.""$1".�$.9�.�0#���8���5��8���5��8�8���7+.$%�1&5�7+.$%�1/&5�/%&7�1/&5
79$1"5�79$1 R/"��S��5�dehT�

� #+,9H$.9���#%0)�+�(1+R1�+�7%�'1&/��."4&/���&7%��+%5�/,�C/&��ö!��"4?
%&'"(&1&�"$�7%�,&)&$+,-1")"�)ö!���70R�.$ 3���/"��?7+%���/,�C/&�������V<�"$
!���� 0.$�� �."4",-�� S�2��5� dmfTV<�$&/>+��">+$� !&%&/$+%�'"(&$-�8(+$� ."4&/�
� ��,���++�70R�.$ 3��+!��(�".1"(+�/,�C/���8���5�+.,��"1&�1+�'&��.$("(&1&��'
%0../")"�9' /&5��">+$�4 $-�),&)",��8�!8��, .+$-5�,�19$-5�"4,+'&$-���/"�������?+�
S�@��5�ipgT��

�>+�./&9�/,�C/&��s��s��w�D/,�C/&�."4&/��.�79$1&���1&#�),&'&��E5�"4%&'"?
(&11&9�"$�!s��s��C+$ %+�5�#&+$.9�."4&/&��."�.(+$, ���79$1&���1&#�),&'&��5��'?'&
C+)"�/&>+$.95�C$"�."4&/&�C+$ %+!),&'&9�

�,�C/&���&��5�0#����&ö5�.""$1".�$.9�.�/"��� ��&���,&7&�����%0.����,�� ��&
( .".$&(+�.,"("."C+$&1�3�������&��,&7&�+,���������+,-��5���!���&��(+/"�����!��),&'��5
7+%("1&C&,-1"+�'1&C+1�+��.("4"#1"�(�.9Q++5�7,"./"+�5��0#�����&5���(�.,"0!�3�5
��&5��&	���&�!8��s"4&/&�.�(�.9C����0R&���5�"4Q+7+%����HhJ+�S�@��5�iemT��( ".?
1"(+�/,�C/����&�$&	��V<�.,"("."C+$&1�+���&^$�&	����"$(�.,"+�0!"���2"9.1+1�+
D/,�C/&�C+%1"3�."4&/�E�"$1".�$+,-1"��>����&��S��5�imiT�/&>+$.9�1+$"C1 ��

�,�C/&�3�!)8
�40/(&,-1"�"'1&C&+$�D('#+%10$ 3��"�1".+�E�
�"��?7+%���/,�C/&����� "4%&'"(&1&�"$�/"��?7+%��� )����>�%��S�2��5�igpT5

$�V+�5�(+%"9$1"5�#",>1&�"4"'1&C&$-�D$",.$&9�."4&/&E�
W�%"/"�07"$%+4�$+,-1&9�/,�C/&�����8���(".!"#�$�/�),&)",0�����8�$��+

!8��!"#�$-�(7+%+(&,/0�5���7+%("1&C&,-1"+�'1&C+1�+�4 ,"�D."4&/&�.�(�!,9HQ+3
7"!"#/"3E5�1"�$+7+%-��$"�"4 /1"(+11&9�/,�C/&�."4&/5�1+'&(�.��"�"$�"."4+11"?
.$+3�7"!"#/��

���	.1"(&1�+��#,9�1"��1&8���."4&/�$&/>+�9(,9H$.9�!&%&/$+%1 +�C+%$ ��!
,&95�";"%�,+11 +�/"���'(0/"7"#%&>&$+,-1 ���.,"(&��B�_�ö�z���+����)&(?)&(��
��ö�����+��5�.%��/"��?7+%�����ö��!8��'&% C&$-5�%9(/10$-���"�>�("$1 !��S�2��5
ipT��'$�+'$�5�((��'s����z��$�+�$���/"��?7+%����$�+�$�����$�+�$�5�.%��/"��?7+%��
�$�+�$���'"4%���)&(?)&(��S�2��5�dfhT�

A���"��1&8�9��">+$�."#+%>&$-�"7%+#+,+110H�"8+1/0�."4&/�!"'9+(&��5�!&?
%&/$+%�.$�/0�"!"$1�C-�!����1 !�/&C+.$(�."4&/�B�*�!������!�� �#"%")"35�8+1?
1 3����!������!����1"%/&�5�$�V+��."4&/&�H%/&95�,"(/&9��������
����,�.&�5�$�V+��0�?
1&95�!�$%&9�."4&/&��3�
������
����",1�9�5�$�V+��4 .$%&9�."4&/&���8
�����!8
��
�1H!�5�$�V+��C0$/&9�."4&/&��/"��?7+%��������.%��( R+��("'�">1"�$&/>+��7",+'1&9
."4&/&����/"��?7+%���#�&,��)����7",-'&��S�2��5�igpT����"8+1"C1 ���">+$�4 $-

�������
2��	�



JJ

�"7%". �"1"�&.$�/����������������

"$1+.+1&���/"��?7+%���/,�C/&��8�������48����&!�5��+>#"�+$�+��( %&>&+$�0#�(?
,+1�+��S�2��5�igfT�

K�����./"11 !�/"���/,�C/&!�."4&/�(�7%�18�7+�1+�.0Q+.$(0+$�%&'#+,+1�9�7"
%"#05�1"�(�+#�1�C1 !�.,0C&9!�7"�&1&,")���.�%0../���9' /"��7%��1"��1&8���.0/
�.7",-'0H$.9�.,"(&5�"/&1C�(&HQ�+.9�1&��B�*�!������!���#"%")"3���#�
�����&�
��
�$&3)&����8������!8�����#+("C/&�����q�����#%+(1++�>+1./"+���9�/"���

=���,�C/&��">+$�"7�%&$-.9�1&�9' /"( +�7%+#7"C$+1�9�&($"%&5�1&7%��+%�7"
4,&)"'(0C1"�05�7"1%&(�(R+�0.9�!"'9�10�.,"(0����!�����!��#+1-���#�
�����&�
+
����$&3)&����q������q����.(+/"%���/"��?7+%����������
�����$("%")5�. %"/��S�2��5
gopT� �� $�� #��5� �,�� 4 $-� .(9'&11"3� .� /"1/%+$1"3� .�$0&8�+35� 1&7%��+%� /,�C/&
�ö���8q5�"4%&'"(&11&9�"$�."C+$&1�9��ö����8q��!"$-�C$"��<�."4&/0�1&'(&,��7"
$"3�7%�C�1+5�C$"�"1&�"$/,�/&,&.-�1&�,H4 +�.,"(&���ö����8q��8�8�5���`"$-
C$"�+3�./&>����

F����/&C+.$(+�/,�C/���.7",-'0H$���1&%�8&$+,-1 +�.,"(&5�1+�"$%&>&HQ�+
#�;;+%+18�%0HQ�+�7%�'1&/��."4&/�5�&�"4"'1&C&HQ�+�%"#"( +�7"19$�9�D."4&?
/&E5�DQ+1"/EB�#�!���&�!��."4&/&�5��8��!�z��8��!��Q+1"/�5�1(���8������8��5
�8��!��Q+1"/�5��������������Q+1"/��

��"$1"R+1����"%;",")�C+./"3�.$%0/$0% �/"���/,�C/��."4&/�1+�"$,�C&H$?
.9�"."4 ��%&'1""4%&'�+�B�C&.$"�"1��9(,9H$.9�7%".$ ���1+7%"�'("#1 ���.,"?
(&�����!���D1"%/&E5������DQ+1"/E5��ö!��D70R�.$ 3E�5��1")#&�/"�7"'�$&��5
"4%&'"(&11 ����+$"#"��.,"(".,">+1�9����&^$&	���D"$(�.,"+�0!"E5���!����
D7"R+,�"$.H#&E5�'��D�����D�#��'#+.-E5��ö���8q�D!"$-�C$"E�����7".,+#1���7%�?
� /&H$�/,�C/��'$�+�$�5��$�+�$����$�V7�5�"4%&'"(&11 +�"$�'(0/"7"#%&>&1�3�."?
4&C-+�0�,&H���'�7%"�'("#1 !�1&��+1"(&1�3�( #+,9H$.9�/,�C/�5�"4%&'"(&1?
1 +�.�7"�"Q-H�.0;;�/.&�+���"$�/"�����%0../�!�".1"(�������5��8����5�������5
�8���5�'5�q�����	����5��84������.�7"�"Q-H�.0;;�/.&�?ö�����5ö5�����ö5���&ö5
'���ö�5�#�&,+/$1 3�(&%�&1$�m����>�����5�5���&���

�1$+%+.1"�7%"�.!">#+1�+�/,�C/���ö
���5�/"$"%&9��.$"%�C+./��9(,9+$.9
$%&1.;"%��%"(&(R+3.9�(�1&��+1"(&1�+�."4&/��;"%�"3�),&)",&��V,�8&��1�VC�
P 7%"R+#R+)"�(%+�+1�V<��ö
������$%"10,�.-����(�'1&C+1����#&(&3�7"3#+������&?
7%��+%B�%�����8��&ö5��������&�!�öx���$!�8����ö�%�!�ö����x��ö�!^$����+
�$��ö�!8��������V�&,-8+(�G��<�D�'�#+%+(1��7"C$��(.+!�."4&/5�/&/�1&R+)"��ö�%��
!�5�(",/��'&)% ',�����E���&/�>+�"4%&'"(&1&���/,�C/&���!D��<�"$�7%�' (&
."4&/+B���!D����7"R,�����

�"7%".�)+1+'�.&�7"#.�.$+� �/,�C+/�."4&/�(�/"���9' /+�1&�4",++��1$+%+?
.+1����&,"�'0C+1��	C+(�#1"5�C$"�4",-R�1.$("�"4Q+07"$%+4�$+,-1 !�/,�C+/
("'1�/,"�(�#&(1�3�7+%�"#�%&'(�$�9�/"����$1".&5�'&��.$("(&11 !�/,�C+/��&,"�

G ����:	������&�ö.$%+,�����"����0�����A���A��&%$&���V�JUA�����VJ�
� 	4�07"$%+4,+1���/,�C/����!���1&��.$&,"��'(+.$1"��'�.""4Q+1�9�/"���7�.&$+,9���/$"%&��&?
7&,/"(&5�0%">+18&�.��M+>����.$-?�0,"�./")"�%&3"1&�

���6����	*������	�����
��



�"7%". �"1"�&.$�/����������������

���

@$"5�1&7%��+%5�0#"%./&9�/,�C/&��	 ����(+7.��NQ�=5�NQ����,�.5�,�.�8&�5�.%��;�1�
NQJ=5�/&%+,��NQJ=5 �NQ�=D5�,H#��NQ�=D�S�@��5�dgoT5�/"$"%&9��">+$�"$%&>&$-�/&/�8(+$
."4&/�5�$&/���++�!&%&/$+%��1+/"$"% +�/,�C/��'&��.$("(&1 ���&#&7$�%"(&1 ��'
%0../")"B��84��5��	����5�#ö���!5���
 ����5�'���ö��z�%0.��'�����5�����ö��z�%0.�
�����5�������5����$��

�%+#��/,�C+/�."4&/�+.$-�1&'(&1�95�/"$"% +�4 ,��07"$%+4�$+,-1 �(�/&C+?
.$(+�,�C1 !���+1���&7%��+%5������".1"(&�/,�C/��������5�&�$&/>+��8���5�."),&.?
1"���V��V�+7,9R�1"35�9(,9H$.9�#%+(1����"4Q+7+%�./����,�C1 �����+1&��
S�+7,9R�1&5��JG�5�fp5�eeT���&/���"4%&'"�5�(�/,�C/&!�."4&/�D'&/"1.+%(�%"(&?
,�.-E�1+/"$"% +�#%+(1�+�#"!%�.$�&1./�+�,�C1 +���+1&���H#&�>+�"$1".9$.9
/,�C/��'�)�!V<�"$�#%+(1+)"��0>./")"���+1�5�/"$"%"+�."!%&19+$.9�,�R-�(�,+?
)+1#&!5�� ��q���w�"$�.$&%�11")"�>+1./")"���+1��

�+/"$"% +�/,�C/���.7",-'0H$.9�#,9�1&' (&1�9�1+�$",-/"�."4&/5�1"���#%0?
)�!�#"�&R1�!�>�("$1 !B�,"R&#+3���8���5�%	
��5��84��5�'5�q���5�/"R+/�����+
�8����

��8+,"���$"$�&.7+/$��..,+#"(&1�9�+Q+�10>#&+$.9�(�#"7",1�$+,-1 !�%&' .?
/&1�9!�1&�".1"(+�4",++�7",1")"�.4"%&��&$+%�&,&��'�#�&,+/$"(���>�("3�0.$1"3
%+C���	7%+#+,+11 3�1&8�"1&,-1 3�7"#L+��.%+#��/"���1&.+,+1�95�1&4,H#&+?
� 3�(�7".,+#1++�#+.9$�,+$�+5�.7"."4.$(0+$�7"9(,+1�H�(.+�1"( !�/,�C+/�."4&/
�./"11")"�7%"�.!">#+1�9��	#1&/"�.4"%�$&/")"��&$+%�&,&�'&$%0#1+1�7"�$"3�7%�?
C�1+5�C$"��1#�(�#0&,-1 +�/,�C/��4 .$%"�'&4 (&H$.9����'(+.$1 �C&Q+�(.+)"
,�R-�C,+1&��"#1"3�.+�-��

����<�%�
���	��������5�%�t�
���������5����$	��
������+%!1+( C+)"#./�3�#�&,+/$�/"���9' /&���
�.$"%�/"?;�,",")�C+./�3�.4"%1�/��� 7������� /$ (/&%5��JFF�

����<�����!��'��"���+%!1+. .",-./�3�#�&,+/$�/"���9' /&����5��JG=�
���<�%�t�
���������5�%	�������������>+�./�3�#�&,+/$�/"���9' /&��� /$ (/&%5��JGF�
�2���<���������������5��
���}	����+��!���!����%���"��?7+%�98/"?%0../�3�.,"(&%-����5��J�=�
�@���<��8���!����"�5����$	��
��%���%&$/�3��$��",")�C+./�3�.,"(&%-�/"���9' /&����5��JG��
����<�%�
���	�����������>1+( C+)"#./�3�#�&,+/$�/"���9' /&����5��JG��
'	&�$5�!��'��"���1$%"7",")�C+./�+��"#+,��7+%�./�!�9' /"(����5��J�G�
���<�%�
���	��������5��	�!���������������#"%./�3�#�&,+/$�/"���9' /&����5��JJ��
78&�!�������"�� 1�7+�ö.�1��L9.�����"3( (�/"#'0(�����A���VK����VG=UGJ�
78&�!�������"���7+�ö.�1��/0#��� /$ (/&%5������

�������
2��	�


